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RESUMEN

La investigacion titulada El financiamiento del Reactiva Pert y su implicancia en
el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
Sociedad Anoénima Cerrada, 2019 al 2022; tuvo como objetivo determinar la
implicancia del financiamiento de Reactiva Pert en el estado de resultados de la
empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2020. Se considero, a
nivel metodolégico, un estudio de tipo basica, enfoque cuantitativo, nivel
descriptivo, cuya poblacion estuvo constituida por estados financieros en el periodo
entre el afio 2019 al 2022, empledndose como técnica el andlisis documental, e
instrumento la ficha de andlisis o ficha de observacion documental. El estudio
concluy6 que el financiamiento de Reactiva Pert se relaciona de forma significativa
con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022. Esta relacion se comprobo a partir del valor de significancia
menor a 0.05 obtenido mediante la prueba de correlacion de Pearson, cuyo
coeficiente de correlacion fue de 0.965. Este resultado revela que el financiamiento
de Reactiva Pert tiene una correlacion fuerte y positiva con el estado de resultados,
indicando que el aumento en el financiamiento se asocia con una mejora en el
rendimiento financiero de la empresa. El andlisis muestra que el financiamiento de
Reactiva Perq, al afectar de manera significativa el estado de resultados, incide en
los componentes clave de este estado financiero, mostrando su impacto en la

rentabilidad y las operaciones de la empresa.

Palabras clave: Financiamiento de reactiva Pert, incremento de la liquidez,

capital, inversion, estado de resultados, activo corriente.
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ABSTRACT

The research entitled The financing of Reactiva Perti and its implication in the
income statement of the construction company CIVIMEC P & G Ingenieros
Sociedad Anonima Cerrada, 2019 to 2022; aimed to determine the implication of
the financing of Reactiva Peru in the income statement of the construction company
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2020. At a methodological level, a basic type
study was considered, with a quantitative approach, descriptive level, whose
population was made up of financial statements in the period between 2019 and
2022, using documentary analysis as a technique, and the analysis sheet or
documentary observation sheet as an instrument. The study concluded that Reactiva
Pert's financing is significantly related to the income statement of the construction
company CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., from 2019 to 2022. This relationship
was verified from the significance value less than 0.05 obtained through the Pearson
correlation test, whose correlation coefficient was 0.965. This result reveals that
Reactiva Pert's financing has a strong and positive correlation with the income
statement, indicating that the increase in financing is associated with an
improvement in the company's financial performance. The analysis shows that
Reactiva Pert's financing, by significantly affecting the income statement, affects
the key components of this financial statement, showing its impact on the

company's profitability and operations.

Keywords: Reactiva Peru's financing, increase in liquidity, capital,

investment, income statement, current assets.



INTRODUCCION

La pandemia de Covid-19 representd uno de los mayores desafios para la
economia peruana, impactando gravemente la actividad econémica debido a las
medidas restrictivas como la cuarentena. En respuesta, el Estado implement6 el
programa Reactiva Perli, crucial para la recuperacion de las empresas post-
pandemia.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2021) report6 una
caida del 11,1 % en el Producto Bruto Interno (PBI) del Pert en 2020, acompaniada
de una disminucion del 8,8 % en el consumo interno de los hogares y un descenso
del 15,6 % en la inversion bruta. Estas cifras muestran el impacto severo de la
pandemia y las medidas gubernamentales implementadas para contener la
propagacion del virus, que llevaron a una paralizacion significativa de la economia.

Frente a esta crisis, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF, 2023)
promulg6 el Decreto Legislativo 1455, destinado a enfrentar las dificultades de
liquidez que afectaban a las empresas. El programa Reactiva Pert proporciond
inicialmente 30 mil millones de soles en préstamos garantizados, cantidad que
luego se incrementd a 60 mil millones de soles, con el objetivo de mantener las
cadenas productivas en funcionamiento.

Sin embargo, el acceso a estos préstamos fue desigual. Bocanegra et al.
(2021) observaron que las micro y pequefias empresas (Mypes) enfrentaron
mayores dificultades para acceder a estos fondos, como se evidencid en un estudio
sobre los microempresarios de Tocache. Asimismo, Infante y Silva (2021)
sefalaron que los requisitos establecidos para acceder a Reactiva Pert, junto con la
prevalencia de la informalidad laboral y tributaria, limitaron el acceso de muchas
empresas, especialmente las Mypes.

Un caso especifico es el de la constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., que recibio S/ 160,700 en septiembre de 2020 a través de Reactiva Peru.
Este financiamiento fue vital para mejorar la situacion financiera de la empresa,
gravemente afectada por la paralizacion de actividades en sectores no esenciales.

Segin Ramirez y Sénchez (2021), la rentabilidad de las empresas del sector



construccion disminuyo significativamente en 2020, y el apoyo recibido por
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. contribuy? a su recuperacion y competitividad
en el contexto de la reactivacion economica. Este caso especifico resalta la
importancia del programa, A pesar que no habia sido previamente estudiado en
detalle por la compaiiia.

Por ello, en el presente trabajo de investigacion se abordaron temas de suma

importancia, los que se exponen en 6 capitulos.

El capitulo I, presenta el planteamiento del problema de investigacion, alli
se consideran la formulacion del problema, objetivos, hipodtesis, justificacion,
limitaciones de la investigacion.

El capitulo II, desarrolla puntualiza el marco tedrico, alli se describen los
antecedentes de la investigacion a nivel internacional y nacional, bases tedricas que
sustentan el presente trabajo de investigacion, asi como se dan a conocer las
definiciones de términos basicos que se emplearon en el presente estudio.

El capitulo III, define la metodologia de la investigacion, dando a conocer
el tipo y nivel de investigacion, luego la operacionalizacion de variables, poblacion
y muestra de la investigacion, técnicas e instrumentos de recoleccion de datos y las
técnicas de procesamiento y analisis de datos.

El capitulo IV, titulado resultados de la investigacion se da a conocer el
analisis horizontal y vertical de los estados de resultados, la comprobaciéon de la
hipotesis de la investigacion.

El capitulo V, titulado discusiéon se da a conocer la discusion de la
investigacion.

El capitulo VI, finalmente, se da a conocer las conclusiones y

recomendaciones a las que se arribo en el presente trabajo de investigacion.



CAPITULO 1

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1.  Descripcion del problema

La pandemia Covid-19 ha sido uno de los mayores retos que ha afrontado
la economia peruana en los ultimos afios, en este sentido, las medidas tomadas por
el estado para contenerlo, tales como la cuarentena y horarios no transitables
afectaron la actividad econdmica peruana, siendo que el apoyo posterior del Estado
como el del programa Reactiva Peru ha sido crucial para la recuperacion post
pandemia para las diversas empresas del pais.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2021) sefiala que,
en el 2020, el Producto Bruto Interno del Perti se desplomé en 11,1 %, presentando
una caida del consumo interno de los hogares en un 8,8 % y de la inversion bruta
en 15,6 %, lo cual muestra la situacion critica del pais derivado de la pandemia del
SARS — COV — 2, asi como de las acciones gubernamentales para contener el
avance de la infeccion, tratando de reducir los contagios y decesos por mencionado
virus. Ante esto, se plantearon medidas para el fomento de la actividad econdmica
en el contexto de la reapertura de las actividades productivas, asi segun el Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF, 2023) mediante el Decreto Legislativo 1455, el que
tuvo como proposito de afrontar las dificultades de liquidez presentadas por las
compaiiias en el contexto de la pandemia, brindando un total de 30 mil millones de
soles en préstamos garantizados a empresas para que estas puedan continuar con
sus cadenas productivas sin inconvenientes, incrementandose posteriormente hasta
60 mil millones de soles.

Por su lado, Bocanegra et al. (2021) refieren que existid6 un acceso
heterogéneo a los préstamos de Reactiva Pert entre las empresas, identificando que
las Mypes tuvieron un acceso algo restringido a los mismos, tal como identifico en

su andlisis del acceso a Reactiva Pert de los microempresarios de Tocache. A su



vez, Infante y Silva (2021) refieren que los requisitos sefialados por el estado
peruano para el acceso al financiamiento de Reactiva Pert influyeron
significativamente en la seleccion y otorgamiento de los montos del programa, asi
como la extendida practica de la informalidad laboral y tributaria, dos factores que
redujeron el acceso de un gran nimero de companias a este apoyo estatal,
especialmente entre las micro y pequenas empresas (Mypes).

En el caso de la compatfiia constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.,
esta fue beneficiaria del programa Reactiva Peru por un monto total de S/ 160,700
en setiembre del afio 2020, lo cual mejord la situaciéon financiera critica que
afrontaba la compaiiia, al verse comprometidas sus actividades y rentabilidad
debido al cierre de actividades productivas para los sectores no indispensables, tal
como lo sefialan Ramirez y Sénchez (2021), quienes encontraron una reduccion
significativa en la rentabilidad de las compaiiias del rubro de la construccion en
2020; y siendo que la constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. realiza
actividades relacionadas a este sector, el financiamiento proveniente de Reactiva
Pert ha tenido un efecto importante sobre las cuentas y los resultados de la
compafiia, brindando un apoyo necesario para el retorno a la competencia en el
sector en el contexto de la reactivacion econdmica peruana, el mismo, no se ha

identificado previamente por la compatfiia, siendo necesario su estudio.

1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema general

(Como se relaciona el financiamiento de Reactiva Perti con el estado de resultados

de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 20227



1.2.2. Problemas especificos

1.3.

(Como se relaciona el incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert con el
estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros

S.A.C., 2019 al 2022?
(Como se relaciona el incremento del capital mediante Reactiva Perti con el
estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022?
(Como se relaciona el destino de la inversion mediante Reactiva Peru con el

estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros

S.A.C., 2019 al 2022?

Objetivos de la investigacion

1.3.1. Objetivo general

Determinar la relacion del financiamiento de Reactiva Perti con el estado de
resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al
2022.

1.3.2. Objetivos especificos

Establecer la relacion del incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert con
el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022.

Analizar la relacion del incremento del capital mediante Reactiva Pert con el

estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros

S.A.C., 2019 al 2022.



- Determinar la relacion del destino de la inversion mediante Reactiva Perti con
el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros

S.A.C., 2019 al 2022.

1.4. Hipotesis de investigacion

1.4.1. Hipotesis general

El financiamiento de Reactiva Peru se relaciona de forma significativa con el estado
de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019
al 2022.

1.4.2. Hipdtesis especificas

- El incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC
P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.

- El incremento del capital mediante Reactiva Peru se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC
P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.

- El destino de la inversion mediante Reactiva Peru se relaciona de forma

significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC

P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.

1.5.  Justificacion de la investigacion

El estudio se justifica a nivel tedrico en la necesidad de profundizar los

conocimientos sobre los programas de apoyo estatal, recopilando estudios previos

y aportes de la literatura cientifica existente, asi como conocimiento basado en



evidencia practica que permita incrementar el acervo de conocimientos presente y

aportar a futuras indagaciones sobre el tema.

A nivel practico, se justifica en la necesidad de identificar el efecto real del
programa Reactiva Peru sobre las cuentas y resultados corporativos en las empresas
beneficiarias, determinando las fortalezas y debilidades de su desarrollo y
aplicacion.

A nivel metodologico se justifica en el empleo de un disefio y tipo de
investigacion adecuado, asi como de un instrumento apropiado y relevante para el

recojo de datos de la compaiiia constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.

1.6. Limitaciones

Algunas de las limitaciones que se enfrentaron durante la investigacion fueron:

- Acceso a informacién limitada por parte de la empresa.

- Permisos especiales y barreras burocraticas para autorizar el acceso a

informacion.

- Desarrollo de la investigacion a tiempo parcial debido a cuestiones laborales.



CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la investigacion

2.1.1. Antecedentes internacionales

Arredondo (2020), en su tesis “Estudio economico-financiero de las
principales empresas del sector de la construccion en Espania”. Se propone como
objetivo realizar un estudio y efectuar un andlisis y comparacion de catorce
empresas del sector construccion especializadas en edificios residenciales. Por eso,
se aplico como metodologia tres diferentes fases, primero se comenzd con un
analisis sobre el sector de construccion, continuando con el analisis del estado de
resultados y se culmino con el analisis comparativo y las conclusiones. Al culminar
se obtuvo como conclusion que la reduccion de nuevos proyectos y la falta de stock
producido contribuy6 a que las catorce empresas pudieran sobrevivir a las crisis
econdmicas, por lo que se reflejo en el estado de resultados la pérdida que se obtuvo

debido a la problematica.

Sanchez (2018) en su investigacion “Impacto economico-financiero del
bono esfuerzo por Bolivia en empresas constructoras de la ciudad de Sucre”. Se
propone identificar como bono denominado de Esfuerzo otorgado por el gobierno
de Bolivia contribuya a las utilidades de la empresa CONCIGAS SRL; por eso, se
realizo una investigacion con un enfoque mixto de nivel descriptivo para realizar
un analisis econdémico-financiero interno, aplicando como técnica la encuesta,
entrevistas y andlisis PEST. Al culminar la investigacion se concluyo que el 35%
de las empresas constructoras consideran un alto impacto, el 15% percibe un
impacto moderado y el 16,3% indica que no percibe ningiin impacto del bono

esfuerzo por Bolivia.



Hernéndez et al. (2022) en su articulo “Andlisis financiero y economico
para la toma de decisiones efectivas en sociedades anonimas”. Se propuso
identificar el nivel de inferencia que tiene el andlisis financiero durante las
decisiones de la sociedad anonima; por lo que se realiz6 un estudio cuantitativo de
nivel descriptivo con un disefio no experimental. Se concluyé que el 93% de la
sociedad considera que el andlisis realizado a nivel financiero se muestra en el

estado de resultados por lo que infiere en el estado de resultados.

Llerena (2019) en su investigacion “Evaluacion financiera y su impacto en
la toma de decisiones en el sector de la construccion del canton Ambato”. De la
Universidad Técnica de Ambato, Facultada de contabilidad y auditoria, Ambato. se
propone determinar lo instrumentos y limites de evaluacion financiera que se
aplican durante la toma de decisiones en las empresas dedicadas al sector
construccion; por eso, se desarrolld una investigacion mixta con un nivel
interpretativo y utilizd6 como técnica la encuesta. Al culminar la investigacion se
concluy6 que la informacion financiera es el principal elemento para efectuar la
toma de decisiones y asi poder generar el desarrollo de un sistema contable

adecuada para la empresa.

Luna et al. (2020) en su articulo “Plan de mejora para la reactivacion
economica en momentos de liquidez para las MiPymes de Cuenca-Ecuador”. Se
propone realizar una estructura de plan de mejora que deberd ser presentado a un
gran nimero de MiPymes para poder reactivar la economia. Por se desarrolld una
metodologia de nivel descriptivo con enfoque cuantitativo de técnica la encuesta.
Se concluy6 que para el cumplimiento del plan se debe considerar el compromiso

que tenga su recurso humano para efectuar la reactivacion econdémica.

2.1.2. Antecedentes nacionales

Tacilla y Ramos (2023) en su articulo de investigacion “Financiamiento

privado para la reactivacion economica del sector de la construccion en épocas de
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crisis”. Se propusieron identificar las estrategias sobre financiamiento privada para
impulsar la reactivacion econdmica en el sector de construccion durante la crisis.
Por lo que, se desarrolldo una investigacion de disefio no experimental con un
enfoque cuantitativo en diez empresas del sector en estudio. Se concluyo6 que el 72
% de las empresas considera que la estrategia de financiamiento privado es el

adecuado para realizar la reactivacion econdmica.

Cerna y Carlos (2018) en su investigacién “Los Estados Financieros y su
impacto en la toma de decisiones financieras de las pequefias empresas rurales de
la region Cajamarca”. Tuvo como fin analizar el impacto que tienen las decisiones
financieras en los estados financieros de las pequefias empresas rurales de la region
Cajamarca, por lo que realizaron una metodologia de tipo cuantitativa,
correlacional, no experimental, cuya poblacion se encontrdé conformada por 10
empresas pequenas que elaboran estados financieros. Se concluyé que ambas
variables se encuentran relacionadas, por lo que, en ocasiones tomaron malas

decisiones y se vieron muestradas el estado de resultados como pérdidas.

Vasquez (2022) realizd una investigacion “Financiamiento a través del
programa reactiva Pert1 y su impacto en la liquidez. Caso de analisis: Janos, 2020”.
Que asumi6 como finalidad identificar el impacto que tuvo el finamiento del
programa reactiva sobre la empresa Jano’s 2020; para el desarrollo aplicd una
metodologia basica con nivel descriptivo y de corte transversal. Al culminar el
estudio, obtuvo como resultado que el financiamiento de reactiva generd un
impacto positivo en la liquidez por cuanto antes del financiamiento disminuy6 a
0.85 y después llego a 10.45; por eso, se concluyé que el financiamiento de reactiva

genero una regularizacion de la liquidez de la empresa.

Troncos y Cotos (2020) en articulo “El crédito reactiva Peru y sus
implicancias contables en el sector empresarial peruano: Contexto COVID 19"
Se propuso estudiar el tratamiento contable que tiene el programa Reactiva Pert

para sustentar la aplicacion de la NIC 20 y el NIIF 9. Para cumplir con el objetivo
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tuvo que realizacion un estudio no experimental, nivel descriptivo y enfoque
cuantitativo. Al culminar el estudio se concluyé que los créditos otorgados por el
programa Reactiva Pert cumplen con la tasa subsidiada y la seguridad razonable
que permite reconocer que el préstamo es de acuerdo con las condiciones de libre

mercado.

Garcia (2020) en su estudio “Analisis Financiero y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa servicios digitales S.A.C, Chiclayo, 2017”. Se plante6
como objetivo hallar la incidencia del analisis financiero del estado de resultados
en la rentabilidad de la empresa, su estructura metodoldgica fue de tipo descriptivo,
no experimental, y la muestra estuvo conformada por los documentos contables de
la empresa, por lo que concluy6 que, en el afo 2017, tuvieron una pérdida de casi
el 14 % del activo total, lo cual se vio en el estado de resultados de una de las

empresas.

Chipana (2018) en Tacna, realiz6 su investigacion “El financiamiento y su
impacto en el crecimiento de micro y pequefias empresas del sector comercio en el
distrito Coronel Gregorio Albarracin Lanchipa, en la region Tacna, en los afios 2015
al 2027”. Donde planted como objetivo hallar de qué forma se relaciona la variable
financiamiento y crecimiento en la micro y pequefia empresa del sector comercio,
la estructura metodologica fue de tipo descriptiva se utilizé una muestra de 300
microempresarios, los cuales fueron financiados por Reactiva Perti, donde concluy6
que gracias al financiamiento obtuvo un crecimiento en un 61,33 %
aproximadamente las microempresas, por lo que se obtiene que ambas variables se

relacionan.
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2.2. Bases teoricas

2.2.1. Reactiva Peru

a. Definicion

MEF (2023) refiere que Reactiva Pert es un programa de garantias
gubernamentales, el cual se cred6 mediante el (D.L.) 1455, el cual se modific
posteriormente por el D.L. 1457. Asi mismo, la finalidad del programa es garantizar
que se contintien los procesos de produccion, cumplimiento de obligaciones y
demas, brindando garantias para empresas de todos los tamafios, con el objetivo de
que puedan obtener préstamos para cubrir su capital de trabajo, cumpliendo sus
obligaciones de corto plazo con sus colaboradores y proveedores. Si bien el
programa fue ideado, en un primer momento para garantizar préstamos de hasta S/
30,000 millones de soles, fue extendido en un momento posterior para llegar a
garantizar hasta S/. 60,000 millones de soles, equivaliendo a un 8 % del Producto
Bruto Interno, de modo que se pudieran extender los montos maximos otorgados
en créditos y apoyando asi la reactivacion econémica postpandemia Covid-19. En
este sentido, se mantienen constantes seguimientos y analisis de resultados para

desarrollar lineamientos de mejora para fomentar la eficiencia de estos préstamos.

b. Objetivo de Reactiva Peru

Riveros (2021) seiala que el objetivo de este programa es asegurar el
proceso de reapertura econdémica después de las severas medidas de contencioén
impuestas contra el avance de la pandemia del Covid-19, las cuales incluyeron el
aislamiento social obligatorio, horarios de no libre transitabilidad, la clausura de
actividades econdmicas no esenciales, entre otros, los cuales afectaron en gran
medida los ingresos de las familias peruanas y las operaciones de las compaiiias
peruanas, especialmente en las micro y pequenas empresas (Mypes), razon por la

cual, un plan de apoyo a estas fue esencial.
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c. Importancia

Troncos y Cotos (2020) afirman que la importancia del programa Reactiva
Peru yace en que se otorgan préstamos con tasas preferentes a las empresas, ademas
de encontrarse en esta, montos garantizados, lo cual brinda mayor libertad para el
empleo de estos dentro del proceso productivo, asi como la reduccion de los riesgos
al interior de las empresas, lo cual mejora su situacion competitiva dentro del
mercado, siendo que sin esta medida, muchas compafiias no habrian podido
subsistir en medio del proceso de retorno a la produccion, causando multiples

quiebras y una potencial recesion que dificultaria la recuperacion postpandemia.

d. Caracteristicas del programa

- Garantia del Estado hasta en un 98% del crédito otorgado.

- Tasa de interés reducida debido a la intervencion del Banco Central de Reserva
del Pera (BCRP).

- Plazo de pago de hasta 36 meses con 12 meses de periodo de gracia.

- Destinado a micro, pequefias, medianas y grandes empresas afectadas por la crisis.

e. Requisitos y cobertura

La Superintendencia de Administracion Tributaria y Aduanas [SUNAT]
(2021) seniala que el programa Reactiva Pert brinda créditos garantizados, en el
contexto de la recuperacion de la pandemia Covid-19, de hasta 10 millones de soles
brindado por instituciones financieras que mantienen un contrato con la
Cooperacion Financiera de Desarrollo (COFIDE). Para acceder a este programa, las
organizaciones necesitaron cumplir ciertos requisitos minimos, tales como:

- No contar con deudas tributarias en cobranza coactiva por hasta 1 UIT hasta el
29 de febrero del 2020.
- Tener una clasificacion de “normal” o de “con problemas potenciales” en la

central de riesgo de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
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Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) hasta la misma fecha anteriormente
indicada.

- Lacompaifiia que recibe este beneficio no podra repartir dividendos o utilidades
durante la vigencia del préstamo, a excepcion de la proporcion que la ley les

asigna a sus trabajadores.

Asi mismo, el MEF (2020) indica que no se pueden brindar las garantias
sobre préstamos a las personas juridicas que se acogen al Proceso Acelerado de
Refinanciacion Concursal (PARC), o que hayan realizado solicitud para ingresar al
mismo, quedando excluidas también aquellas personas u organizaciones que se
encuentren inhabilitadas para contratar con el estado por el Tribunal de
Contrataciones del Estado del Organismo Supervisor de las Contrataciones del
estado (OSCE). Adicionalmente, quedan excluidos quienes se hallen bajo la ley de
pago inmediato por concepto de reparacion civil para los casos de corrupcion y
otros delitos afines.

Asi mismo, el MEF (2020.a) define que el plazo para los préstamos
cubiertos por Reactiva Pert no debe superar los 36 meses y la tasa de los préstamos
debe mostrar el costo de fondeo que define el Banco Central de Reserva del Perti
(BCRP). Por su lado, el monto a cubrirse por los préstamos brindados por este
programa es cualquiera de los siguientes:

- 3 veces el valor aportado a EsSalud que declard la compaiia por todos los
periodos de tributacion del 2019.

- El valor de un mes de ventas promedio de ventas del 2019, de acuerdo a lo que
se declar6 a SUNAT.

- Para el caso de las Microempresas se toma en cuenta unicamente el segundo
criterio del valor de ventas, entendiéndose por microempresas a aquellas que
realizan ventas anuales por debajo de 150 UIT’s.

El MEF (2020) agregd, adicionalmente, la posibilidad de las microempresas
de acceder a préstamos equivalentes a 2 meses de deuda vigente en el 2019,
pudiendo acceder a préstamos con un limite maximo de 40,000 soles. Siendo para

las compaiiias acogidas al NRUS, el monto méaximo del préstamo garantizado es de
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3 meses el valor de sus ventas o compras promedio mensuales del 2019, de acuerdo

a lo declarado ante SUNAT.

f. Marco normativo

Decreto Legislativo N° 1455

El Decreto Legislativo N° 1455, promulgado el 6 de abril de 2020, y
modificado mediante Decreto Legislativo 1457 establecio el Programa “Reactiva
Pert”, una iniciativa del Gobierno del Pert para apoyar a las empresas afectadas
por la crisis economica derivada de la pandemia de la COVID-19. Este programa
tuvo como objetivo principal garantizar la continuidad de la cadena de pagos y
proporcionar liquidez a las empresas a través de créditos garantizados por el Estado.
- Definid los criterios de elegibilidad, condiciones de los créditos y garantias
otorgadas por el Estado.
- Dispuso que los fondos serian administrados a través del Banco Central de

Reserva del Peru (BCRP).

Decreto Legislativo N° 1485
- Modifico aspectos del programa para incluir a un mayor nimero de empresas.

- Permitié que empresas con deudas tributarias menores pudieran acceder al crédito.

Decreto de Urgencia N° 033-2020
Complementd Reactiva Pert con medidas adicionales de apoyo financiero a

empresas afectadas por la pandemia.

Resolucion SBS N° 1870-2020
Emitida por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), estableci6
lineamientos para que las entidades financieras otorgaran los créditos garantizados

por el Estado.
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g. Dimensiones

Se toman en cuenta las siguientes dimensiones de esta variable:

Incremento del capital de trabajo. Duque et al. (2019) indican que el
capital de trabajo es el acervo de activos corrientes, los cuales circulan cambiando
de una forma a otra en el desarrollo normal de las actividades de la compaiiia, siendo
la inversion de la misma en efectivo, valores negociables, los inventarios con los
que cuenta y sus cuentas por cobrar, siendo definido como la diferencia entre
activos y pasivos corrientes dentro de la empresa. Asi, su incremento se refiere a la
variacion del mismo derivado del acceso al financiamiento por el programa
Reactiva Peru. Asi, para la medicion de la presente variable, se toman en cuenta los
siguientes indicadores.

En primer lugar, el efectivo, el cual se define segin Andrade y Parrales
(2019) al activo mas liquido que tiene la compatfiia, y que se refiere al dinero de
disposicion inmediata y los cheques, es decir, fondos en depdsitos a la vista, de los
cuales se puede disponer de manera inmediata para la compra de bienes, servicios
y otros activos.

En segundo lugar, las obligaciones con terceros, lo que se refiere segin
Milian y Caceres (2021) a aquellos pagos donde una compafiia se encuentra
obligada a realizar en favor de otras personas u organizaciones debido a la de bienes
o servicios, los cuales son empleados en los procesos sostenidos por la compaiiia,
representando los haberes de una compaiiia, siendo especialmente importante en el
capital de trabajo aquellos que son de corto plazo.

En tercer lugar, las inversiones, las cuales son definidas por Jiménez et al.
(2019) como los desembolsos que se realizan para la adquisicion de activos y bienes
de largo plazo, que apoyen en el proceso productivo que realiza la empresa en el
desarrollo de sus actividades regulares.

Incremento de la liquidez. Siendo la liquidez definida por Mantilla y
Huanca (2020) como la capacidad con la que cuenta una organizacion para hacer

frente a sus obligaciones financieras de corto plazo, siendo necesaria para mantener
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su actividad econdmica en funcionamiento constante, sin interrupciones, siendo que

su medicion se suele dar seglin las siguientes ratios.

En primera instancia, la liquidez corriente, la que se define segin Zambrano
et al. (2021), como la ratio entre activos corrientes y pasivos corrientes, siendo un
indicador de cudn capaz es una organizacion de cubrir sus obligaciones de corto

plazo, por lo que se calcula bajo la siguiente ecuacion.

Activo Corriente

Liquidez Corriente = - -
Pasivo Corriente

En segundo lugar, la prueba 4cida, definida por Coaquira et al. (2021) como
la razon entre el activo corriente, al cual se le reduce el valor de los inventarios de
la empresa, mostrando asi la liquidez que puede ser empleada de manera inmediata
para el pago de obligaciones financieras, sin esperar a la venta de las mismas para

adquirir medios de pago, o el empleo de estos como un medio.

Activo Corriente — Inventarios

Prueba acida = - -
Pasivo Corriente

En tercer lugar, se toma en cuenta al flujo de efectivo, el cual se define segin
Correa y Correa (2021) como el flujo de caja dinerario corriente que resulta dados
los ingresos y egresos de la compaiiia, teniendo en cuenta los gastos operativos,
financieros, los ingresos de ventas, el financiamiento obtenido, el pago de
impuestos, y de escudos tributarios como la depreciacion y amortizaciones, entre

otros items que constituyen el flujo monetario al interior de la organizacion.

Destino de financiacion. Es decir, el empleo efectivo que se da a los
recursos obtenidos por el programa Reactiva Peru, dado el reglamento de este

programa que se halla en las Resoluciones Ministeriales 134-2020-EF/15 y N° 181-
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2020-EF/15. Asi, para la observacion de esta dimension se emplean como

indicadores los siguientes.

En primer lugar, el pago de planilla, el cual segin Ortiz (2020) se refiere al
abono de las obligaciones que presentan las companias con relacion a los
trabajadores que laboran en sus procesos operativos y administrativos, abonandose
el valor de sus salarios, y beneficios sociales que la ley reconoce a los trabajadores,
tales como el seguro de salud correspondiente, el pago de aguinaldos y otros que se
deban realizar en favor de estos.

En segunda instancia, los pagos de productos financieros, los cuales segiin
Herrera (2019) como el abono por el empleo de cualquier producto o servicio
financiero contratado, incluyendo préstamos, sobregiros bancarios, pagarés, y
otros, los cuales incluyen el abono se amortizaciones del capital principal y el pago
de intereses derivados de la prestacion de los mismos.

En tercera instancia, se toma en cuenta la reactivacion de la actividad
econdmica, Tacilla y Ramos (2021) como el retorno a las actividades productivas
de las compaiiias, es decir, la puesta en marcha, después del confinamiento, de los
procesos internos de produccion y su ejercicio, generando ingresos y
desembolsando las obligaciones con las que cuenta, brindando un bien o servicio
final a los consumidores, los cuales pueden ser individuos u otras empresas.

Finalmente, el pago de obligaciones a corto plazo, las cuales segun Corvo y
O’farrill (2022), los cuales sefialan que las obligaciones de corto plazo, son aquellos
desembolsos que necesita realizar una entidad en un periodo inferior a un afo, y
que incluye las cuenta por pagar comerciales, el pago de intereses, el pago de
impuestos diferidos o los ingresos diferidos de productos ya enajenados, entre otros

que se encuentren dentro de los pasivos corrientes de una empresa.
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2.2.2. Estado de resultados

a. Definicion

Es un estado financiero basico en el cual se presenta la informacion referente
a los logros alcanzados por la administracion de una empresa durante un periodo
determinado; también se le conoce como el reporte financiero que tiene como

proposito mostrar los gastos e ingresos de una entidad (Olivera, 2016).

b. Objetivo
El Estado de Resultados cumple una funcién clave en la contabilidad financiera y
la gestion empresarial. Su objetivo principal es proporcionar informacion clara y
estructurada sobre el desempefio econdmico de una empresa en un periodo

determinado. A continuacion, se detallan los objetivos mas relevantes:

Presentar el desempeiio financiero de la empresa
El Estado de Resultados muestra los ingresos, costos, gastos y la utilidad o
pérdida neta obtenida en un periodo contable. Permite conocer cémo una empresa

genera y administra sus recursos.

Permite evaluar si la empresa estd obteniendo ganancias o pérdidas.
Indica si las estrategias comerciales estan funcionando correctamente.
Facilita la comparacion con periodos anteriores para medir el crecimiento o

decrecimiento.
Determinar la rentabilidad empresarial
El Estado de Resultados ayuda a calcular diversos indicadores de

rentabilidad, tales como:

- Margen bruto: Relacion entre la utilidad bruta y los ingresos totales.



20

- Margen operativo: Muestra la eficiencia en la gestiéon de los costos y gastos

operacionales.

- Rentabilidad neta: Proporcion de la utilidad final con respecto a las ventas.
Estos indicadores permiten a los inversionistas y gerentes evaluar si la empresa esta

generando valor.

Analizar la relacion entre ingresos, costos y gastos

Permite identificar como la empresa distribuye sus recursos y en qué areas
se generan mayores costos. Este andlisis ayuda a:
- Controlar gastos innecesarios 0 €xcesivos.
- Identificar areas de mejora en costos de produccion y operativos.

- Tomar decisiones para optimizar los recursos financieros.

Facilitar la toma de decisiones financieras y estratégicas

Los directivos y gerentes utilizan el Estado de Resultados para definir
estrategias futuras. Algunos ejemplos de decisiones basadas en este informe son:
- Expansion del negocio si la empresa es rentable.
- Reduccion de costos operativos si los margenes son bajos.

- Evaluacion de la necesidad de financiamiento si hay pérdidas recurrentes.

c¢. Importancia del estado de resultados

El Estado de Resultados es uno de los informes financieros mas relevantes, ya que
permite conocer la rentabilidad de una empresa y evaluar su desempefio economico
en un periodo determinado. Su importancia radica en la informaciéon que
proporciona a diferentes grupos de interés, como gerentes, inversionistas,

acreedores y entidades regulatorias.
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Permite evaluar la rentabilidad empresarial
Uno de los principales propoésitos del Estado de Resultados es determinar si
la empresa estd generando ganancias o pérdidas. Esto se logra al analizar:
- Ingresos por ventas y su evolucion en el tiempo.
- Costos de produccién o prestacion de servicios y su impacto en la utilidad.
- Gastos operativos y financieros, identificando si estan afectando la rentabilidad.

- Utilidad neta o pérdida, lo que permite tomar decisiones estratégicas.

Si la empresa genera utilidades constantes, se considera financieramente saludable;

si presenta pérdidas recurrentes, puede necesitar ajustes en su modelo de negocio.

Facilita la toma de decisiones estratégicas

Los gerentes y directivos utilizan el Estado de Resultados para tomar
decisiones clave, tales como:
- Expansion del negocio: Si los ingresos y la utilidad son so6lidos, pueden invertir
en nuevas oportunidades de crecimiento.
- Reduccion de costos: Si los gastos operativos son muy altos, pueden buscar
eficiencias para mejorar la rentabilidad.
- Revision de precios: Un analisis detallado puede indicar si es necesario ajustar los
precios de los productos o servicios.
- Inversion en marketing y ventas: Si las ventas estan disminuyendo, la empresa

puede aumentar la inversion en publicidad.

Ayuda a identificar problemas financieros

El Estado de Resultados permite detectar a tiempo problemas financieros
que pueden poner en riesgo la estabilidad de la empresa, tales como:
- Caida en los ingresos: Si las ventas disminuyen constantemente, es necesario
revisar la estrategia comercial.
- Aumento en los costos: Un incremento en el costo de ventas o en los gastos

operativos puede reducir la rentabilidad.
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- Altos gastos financieros: Si los intereses de préstamos son elevados, puede ser
necesario renegociar deudas.
- Detectar estos problemas a tiempo permite tomar acciones correctivas antes de

que impacten gravemente en la empresa.

Base para el analisis financiero y la evaluacion del desempeifio

El Estado de Resultados es una herramienta fundamental para realizar
analisis financieros mediante indicadores clave, como:
- Margen de utilidad bruta: Evalta qué porcentaje de los ingresos queda después de
cubrir los costos de ventas.
- Margen operativo: Muestra la eficiencia de la empresa en la gestion de sus gastos
operativos.
- Rentabilidad neta: Indica cuanto de cada sol en ventas se convierte en ganancia
para la empresa.
- Estos indicadores permiten comparar el desempefio de la empresa con afios

anteriores o con otras empresas del mismo sector.

d. Elementos

Ingresos, son las cantidades de dinero que ha obtenido la empresa por la
venta de sus productos o servicios.

Costos de ventas, representa el valor de los bienes o servicios vendidos por
una empresa durante un periodo contable.

Egresos, refieren a las cuantias de dinero en las que se ha tenido que incurrir
para conseguir los ingresos.

Gastos de operacion, son los costos en los que incurre una empresa para
llevar a cabo sus actividades comerciales diarias, excluyendo el costo de ventas.

Gastos financieros, incluyen intereses por préstamos y otros costos
relacionados con el financiamiento.

Impuesto a la renta, es el tributo que la empresa debe pagar sobre sus

ganancias.
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La utilidad neta, es el resultante de enfrentarle (restarle) a los ingresos de un

periodo los gastos que directa e indirectamente ayudaron a generar esos ingresos.

2.3. Definicion de términos basicos

a)

b)

c)

d)

g)

h)

)

Beneficio neto, es una métrica bésica para determinar el estado financiero
de una empresa (Juarez, 2021).

Financiamiento, proceso de viabilizar y mantener en marcha un proyecto,
mediante la asignacion de recursos capitales para el mismo (Levy, 2019).
Inversion, es una accion que alude a la destinacion de algln tipo de recurso
para conseguir beneficios (Socorro et al. 2019).

Rentabilidad, son los beneficios derivados de una determinada inversion
(Editorial Grudemi, 2022).

Reactiva Peru, programa que tiene como objetivo facilitar el acceso de las
empresas a capital de trabajo para el pago de sus obligaciones de corto plazo
con los trabajadores y proveedores y servicios (Infante y Silvia, 2021).
Estado de resultados, es un estado financiero en el cual se presenta la
informacion relativa a los logros alcanzados por una empresa durante un
periodo determinado (Olivera, 2016).

Ingreso, también denominados ventas, este rubro se integra por los ingresos
que genera una entidad por la venta o la prestacion de servicios (Olivera,
2016).

Egreso, son decrementos de los activos o incrementos de los pasivos de una
entidad durante un periodo contable (Olivera, 2016).

Utilidad, es el beneficio econdomico que obtiene una empresa como
resultado de sus operaciones durante un periodo determinado.

Utilidad neta, es el beneficio final que una empresa obtiene después de
restar todos los costos, gastos, intereses, impuestos y otros egresos de los

ingresos totales Gitman, L. J., y Zutter, C. J. (2018).



CAPITULO III

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

3.1. Tipoy nivel de investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion

El tipo de investigacion fue basica, de tal manera Arias y Covino (2021) la
definen como aquel estudio que se ocupa de la generalizacion de una teoria en una
rama de conocimientos, con el proposito de poder generar los datos suficientes para
que pueda confirmar la investigacion.

El enfoque que se considerd para el desarrollo de la investigacion fue
cuantitativo, que es el encargado de analizar la realidad, basado en diferentes
procedimientos de medicion, para ello, la utilizacién de procedimientos estadisticos
es indispensable, con el propdsito de comprobar la hipotesis que se haya planteado

Naupas et al. (2018).
3.1.2. Nivel de investigacion
El nivel de la investigacion fue descriptivo, donde segtin Naupas et al.

(2018) indicaron que una investigacion es descriptiva porque busca sefalar las

caracteristicas de la poblacion que estd estudiando.



3.2. Operacionalizacion de variables

La operacionalizacion de las variables es:

Tabla 1

Operacionalizacion de variables
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Variable

Definicion
Operacional

Dimensiones

Indicadores

Tipo de Variables

Financiamiento de
Reactiva Pera

MEF (2023) refiere
que Reactiva Pertl es
un  programa  de
garantias
gubernamental, el cual
se cre6 mediante el
Decreto  Legislativo
(D.L.) 1455, el cual se
modifico
posteriormente por el
D.L. 1457. Asi
mismo, la finalidad
del programa es
garantizar que  se
contintien los
procesos de
produccion,
cumplimiento de
obligaciones y demas.

Incremento de la
liquidez

Activo corriente en S/

Incremento de capital

Patrimonio neto en S/

Destino de la
inversion

Inversion en S/

Independiente

Estado de
Resultados

Es un estado
financiero basico en el
cual se presenta la
informacién referente
a los logros
alcanzados por la
administracion de una
empresa durante un
periodo determinado;
también se le conoce
como el reporte
financiero que tiene
como proposito
mostrar los gastos e
ingresos de  una
entidad (Olivera,
2016).

Utilidad total

Utilidad total en S/

Dependiente

3.3.

3.3.1. Poblacion

Poblacion y muestra de la investigacion

Cohen y Gémez (2019) comentan que son el conjunto o totalidad de sujetos

de estudio los cuales tienen una o unas caracteristicas en comun, por ello son
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tomadas en consideracion para que pueda ser considerada una poblacion; por este
motivo la investigacion correspondid a los estados financieros de la empresa en

investigacion entre los afios 2019 al 2022.

3.3.2. Muestra

La muestra definida por Cabezas et al., (2018) explica que es una parte de
toda la poblacion o como un subgrupo de ella, que representa las similitudes de
manera especifica; por lo cual la muestra del presente estudio estuvo conformada

por los estados financieros de la empresa entre los afios 2019 al 2022.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

3.4.1. Técnicas

En la indagacion se utilizo la técnica de analisis documental.
En cuanto al analisis documental, Arias et al., (2021) lo define como una
revision de algunos documentos en un determinado tiempo para poder desarrollar

la investigacion.

3.4.2. Instrumentos

En consideracion con los instrumentos, para la técnica empleada el
instrumento fue la ficha de analisis documental, que concierne a la revision de
documentos que se encuentren en el rango del 2019 al 2022, de la organizacion del
estudio, el cual estuvo compuesto por medio de ratios econdémico financieros.

En ese sentido, se hizo analisis del estado de resultados e informacion

financiera de la empresa entre los afios 2019 al 2022.
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3.5. Tratamiento estadistico de datos

En cuanto al tema estadistico, los resultados del estudio se tabularan
mediante el programa Excel, para luego elaborar un analisis de las respuestas y dar

respuesta a los objetivos formulados.

3.6. Procedimiento

Para el desarrollo de la investigacion se sigui6 el presente procedimiento:
Inici6 con la coordinacion con el gerente de la empresa para que me pueda brindar
la autorizacion de la realizacién del proyecto en la empresa. Luego de ello, se
planteo la realidad problematica de acuerdo a la existente en la empresa, posterior
a ello, se busco los antecedentes de investigacion para dar pase al marco teorico,
donde se defini6 las variables, dimensiones e indicadores de éstas, luego se
procedid a planear el marco metodologico, donde se plasmo el tipo de
investigacion, disefio, técnicas, instrumentos, poblacion, muestra, en este punto se
formul6 la elaboracion de los instrumentos que se elaboraron; una vez elaborados
se aplico el analisis documental con el propdsito de conocer el objetivo general de
la investigacion.

Para poder recopilar informacion se utilizé la ficha de registro de manera
primaria para poder conseguir informacion referida a las variables de estudio, asi
como los indicadores. Posteriormente se empled el software Microsoft Excel para
la organizacion y estructuracion de los datos recogidos, siendo posteriormente
transferidos a Microsoft Word por medio del cual se procedera dar respuesta a cada
objetivo formulado.

Para la evaluacion y el impacto del programa Reactiva Peru en el estado de
resultados se examiné los ingresos, los gastos y otros costos asociados de la

empresa.



CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. Resultados

4.1.1. Financiamiento de Reactiva Peru

4.1.1.1. Dimension: Incremento de liquidez

La dimension de incremento de liquidez fue medida mediante el analisis de
las variaciones porcentuales en el activo corriente de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. entre los afios 2019 al 2022. En 2019, el activo
corriente de la empresa se situdé en 102,307.76 soles. En 2020, se observd un
importante aumento del 157,25 %, alcanzando un total de 263,182.76 soles. Este
incremento significativo puede atribuirse a la mayor disponibilidad de fondos
derivados del financiamiento del programa Reactiva Peri, que permitio a la
empresa mejorar su capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Para 2021, la variacion porcentual en el activo corriente fue de solo 2,63 %,
alcanzando un total de 270,097.43 soles. A pesar que el aumento fue modesto en
comparacion con el aio anterior, indica una estabilidad en la liquidez de la empresa,
sugiriendo una gestion continua y efectiva de los recursos. En 2022, la liquidez
experiment6 un incremento del 5,97 %, alcanzando un total de 286,226 soles. Este
aumento, a pesar que es menor en comparacion con el afio 2020, demuestra que el
financiamiento recibido sigue teniendo un impacto positivo en la disponibilidad de
activos corrientes, permitiendo a la empresa mantener una posicion financiera
adecuada y asegurar la continuidad de sus operaciones.

De esta manera, el financiamiento del programa Reactiva Peru ha tenido un
efecto positivo en la liquidez de CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., contribuyendo
a un aumento gradual en la capacidad de la empresa para manejar sus activos

corrientes y cumplir con sus obligaciones a corto plazo.



29

Tabla 2

Resultado del Incremento de liquidez

Incremento de

Partida liquidez Variacion porcentual
Ao 2019 102307,76
Ao 2020 263182,76 157,25 %
Ao 2021 270097,43 2,63 %
Afo 2022 286226,00 5,97 %

Nota. Informacion financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.

Figura 1

Resultado del Incremento de liquidez
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Nota. Informacion financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.
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4.1.1.2. Dimension: Incremento de capital

La dimension de incremento de capital fue medida a través del andlisis de
las variaciones porcentuales en el patrimonio neto de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. entre 2019 al 2022. En 2019, el patrimonio
neto se ubicd en 49,530.20 soles. En 2020, se observd un aumento del 40,97 %,
alcanzando un total de 69,822.12 soles. Este incremento significativo puede
atribuirse a la inyeccion de capital proporcionada por el financiamiento del
programa Reactiva Perll, que permiti6 a la empresa fortalecer su base de capital y

mejorar su estabilidad financiera.

Para el afio 2021, el incremento de capital fue del 30,49 %, alcanzando un
total de 91,112.26 soles. A pesar que la tasa de crecimiento fue menor en
comparacion con el afio anterior, sigue mostrando una adecuada expansion del
patrimonio neto, lo que indica una efectiva utilizacion de los recursos para
fortalecer la posicion financiera de la empresa. En 2022, el incremento fue del 37,17
%, con un total de 124,978.39 soles. Este aumento muestra una continua y
significativa aportacion al capital de la empresa, sustentada en la adecuada gestion
y aplicacion del financiamiento recibido, asegurando un crecimiento constante del
patrimonio neto.

De esta manera, el financiamiento del programa Reactiva Peru ha tenido un
impacto positivo en el incremento de capital de CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.,
evidenciado por el crecimiento consistente en el patrimonio neto de la empresa a lo

largo de los afios analizados.



Tabla 3

Resultado del Incremento de capital

Incremento de

Partida capital Variacion porcentual
Ano 2019 49530,2
Ano 2020 69822,12 40,97%
Ano 2021 91112,26 30,49%
Afio 2022 124978,39 37,17%

Nota. Informacion financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.

Figura 2

Resultado del Incremento de capital
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Nota. Informacion financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.
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4.1.1.3. Dimension: Destino de la inversion

La dimension de destino de la inversion fue medida mediante el andlisis de
las variaciones porcentuales en la inversion total realizada por la empresa
constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. entre 2019 al 2022. En 2019, el
monto destinado a inversion fue de 17,113.47 soles. En 2020, se experiment6 un
importante incremento del 1 109,51 %, alcanzando un total de 206,988.47 soles.
Este aumento exponencial se debe a la asignacion significativa de recursos
obtenidos del programa Reactiva Peru, permitiendo a la empresa realizar
inversiones sustanciales que contribuyeron a la reactivacion y expansion de sus
actividades.

En 2021, el destino de la inversion ascendio a 321,685.28 soles, con un
incremento del 55,41 % respecto al afio anterior. Este crecimiento sostenido
muestra una eficiente utilizacion de los fondos para proyectos y activos
estratégicos, fortaleciendo la capacidad productiva de la empresa. Sin embargo, en
2022, se observo una disminucion del 24,23 %, con una inversion total de
243,744.35 soles. Esta caida puede estar asociada a ajustes en la estrategia de
inversion o a cambios en las prioridades financieras de la empresa, posiblemente
debido a una reevaluacién de las necesidades y objetivos a medida que se
consolidaron las operaciones.

Es asi que el financiamiento del programa Reactiva Perti ha permitido a
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. realizar inversiones significativas en los
primeros afios de analisis, con un importante impacto en la capacidad de expansion
y operacion de la empresa. A pesar que se evidencid una disminucion en 2022, el
programa ha facilitado una inversion estratégica que ha favorecido el crecimiento

y la reactivacion econdmica de la empresa.



Tabla 4

Resultado del Destino de la inversion
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Destino de la

Partida ‘nversion Variacion porcentual
Ano 2019 17113,47
Afio 2020 206988,47 1109,51%
Afio 2021 321685,28 55,41%
Afio 2022 243744,35 -24,23%

Nota. Informacion financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.

Figura 3
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4.1.2. Anadlisis horizontal y vertical de los estados de resultados

Se cuenta con la siguiente informacion del estado de resultados entre 2019 al 2022:



Tabla 5

Estado de resultados de Civimec P & G Ingenieros S.A.C. entre 2019 al 2022

ESTADO DE RESULTADOS 2019 - 2022
01 de enero al 31 de diciembre (Expresado en Soles)
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2019 2020 2021 2022
Ingresos de Actividades Ordinarias 221,001.92  294,625.78 376,265.23  321,200.12
Ventas Productos Terminados 0 0 0 0
Otros Ingresos Operacionales 0 0 0 0
Total de Ingresos Brutos 221,002 294,626 376,265 321,200
Costo de Ventas -123,827.62 -126,258.32 -184,250.02 -150,204.10
Utilidad Bruta 97,174 168,367 192,015 170,996
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos -44,140.10  -74,564.89  -43251.60  -49,210.00
Gastos de Ventas -2,179.94 -4,032.56 -2,513.20 -3,528.20
Utilidad Operativa 50,854.26 89,770.01 146,250.41 118,257.82
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 6253.14  180235.12 49321.45 60987.58
Gastos Financieros -29,067.87  -19,058.45 -12,213.14  -13,582.45
Otros Ingresos de Gestion 2.68 15.68 0 0
Otros Gastos 0 0 0 0
Resultado antes de Partidas Extraordinarias, Participaciones y del Impuesto a la Renta 28,042.21 250,962.36 183,358.72  165,662.95
Participaciones Impuesto a la Renta 2,804.22 61,456.40 41,220.82 35,415.57
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 25,237.99 189,505.96 142,137.90 130,247.38
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4.1.2.1. Analisis vertical

Se realizaron los calculos por cada afio de analisis, donde:

Porcentaje de la partida= Ingresos Brutos x 100

Valor de la partida
2019:

. Ingresos Brutos: 221,002.00

. Costo de Ventas: 123,827.62
123,827.62 x 100 = 56.02%
221,002.00

. Utilidad Bruta: 97,174
97,174.00 x 100 = 43.98%
221,002.00

. Gastos Operacionales: 46,320.04 (Gastos Administrativos + Gastos de Ventas)
44140.10+2179.94 x 100 = 21.00%
221,002.00

. Utilidad Operativa: 50,854.26
50,854.26 x 100 = 23.02%
221,002.00

. Otros Ingresos (gastos): 6,253.14
6,253.14 x 100 = 2.83%
221,002.00

. Resultado antes de Partidas Extraordinarias: 28,042.21
28,042.21 x100= 12.70%
221,002.00

. Utilidad Neta: 25,237.99
25,237.99 x100= 11.42%
221,002.00
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2020:

. Ingresos Brutos: 294,625.78

. Costo de Ventas: 126,258.32
126,258.32 x 100 = 42.86%
294,625.78

. Utilidad Bruta: 168,367
168,367.00 x 100 = 57.13%
294,625.78

. Gastos Operacionales: 78,597.45 (Gastos Administrativos + Gastos de Ventas)
74564.89+4032.56 X 100 = 26.68%
294,625.78

. Utilidad Operativa: 89,770.01
89,770.01 x 100 = 30.48%
294,625.78

. Otros Ingresos (gastos): 180,235.12
180,235.12 x 100 = 61.18%
294,625.78

. Resultado antes de Partidas Extraordinarias: 250,962.36
250,962.36 x 100 = 85.07%
294,625.78

. Utilidad Neta: 189,505.96
189,505.96 x 100 = 64.32%
294,625.78

2021:

. Ingresos Brutos: 376,265.23

. Costo de Ventas: 184,250.02
184,250.02 x 100 = 48.98%
376,265.23

. Utilidad Bruta: 192,015
192,015.00 x 100 = 51.02%
376,265.23

. Gastos Operacionales: 45,764.80 (Gastos Administrativos + Gastos de Ventas)
43251.60+2513.20 X 100 = 12.15%
376,265.23

. Utilidad Operativa: 146,250.41
146,250.41 x 100 = 38.91%
376,265.23

. Otros Ingresos (gastos): 49,321.45

49,321.45 x 100 = 13.12%
376,265.23

. Resultado antes de Partidas Extraordinarias: 183,358.72
183,358.72 x 100 = 48.72%
376,265.23

. Utilidad Neta: 142,137.90

142,137.90 x 100 = 37.78%
376,265.23



2022:

. Ingresos Brutos: 321,200.12

. Costo de Ventas: 150,204.10
46.77%

150,204.10 x 100 =
321,200.12

. Utilidad Bruta: 170,996
170,996.00 x 100 =
321,200.12

53.23%

. Gastos Operacionales: 52,738.20 (Gastos Administrativos + Gastos de Ventas)
16.43%

49210+3528.20 x 100 =
321,200.12

. Utilidad Operativa: 118,257.82
36.85%

118,257.82 x 100 =
321,200.12

. Otros Ingresos (gastos): 60,987.58
19.00%

60,987.58 x 100 =
321,200.12

. Resultado antes de Partidas Extraordinarias: 165,662.95
51.57%

165,662.95 x 100 =
321,200.12

. Utilidad Neta: 130,247.38
130,247.38 x 100 =
321,200.12

Asi, a nivel comparativo tenemos:

Tabla 6

40.55%
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Estado de resultados de Civimec P & G Ingenieros S.A.C. entre 2019 a 2022 —

Analisis vertical

Partida 2019 % 2020 % 2021 % 2022 %
Ingresos Brutos 221,002.00 100 294,625.78 100 376,26523 100 321,200.12 100
Costo de Ventas 123,827.62 56.03 126,258.32 42.85 184,250.02 48.97 150,204.10 46.76
Utilidad Bruta 97,174.00 43.97 168,367.00 57.15 192,015.00 51.03 170,996.00 53.24
Gastos Operacionales  46,320.04 20.96 78,597.45 26.68 45,764.80 12.16 52,738.20 16.42
Utilidad Operativa 50,854.26 23.01 89,770.01 30.47 146,250.41 38.87 118,257.82 36.82
Otros Ingresos (gastos)  6,253.14  2.83 180,235.12 61.17 49,321.45 13.11 60,987.58 18.99
Resultado antes de

Partidas 28,042.21 12.69 250,962.36 85.18 183,358.72 48.73 165,662.95 51.58
Extraordinarias

Utilidad Neta 25,237.99 11.42 189,505.96 64.32 142,137.90 37.78 130,247.38 40.55

Nota. Informacién financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.
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En revision de esta informacion se tiene:

- Costo de ventas: Se observa que el costo de ventas representa un porcentaje
significativo de los ingresos brutos. En 2019, este fue el 56,02 %, disminuyendo
progresivamente en los afios siguientes, alcanzando un 46,77 % en 2022. Esto
indica una mejora en la eficiencia en la produccion o la gestion de costos de
ventas, lo que conduce a una mayor rentabilidad.

- Utilidad bruta: La utilidad bruta mantiene una relacion positiva con los ingresos.
En 2019, represento el 43,98 % de los ingresos, mientras que en 2022 represento
el 53,23 %. Esto muestra un aumento en la rentabilidad después de descontar el
costo de ventas.

- Gastos operacionales: Los gastos operacionales como porcentaje de los ingresos
brutos varian entre un 21,00 % en 2019 y un 16,43% en 2022, lo que explica
que la empresa ha logrado reducir su carga operativa a lo largo de los afios,
mejorando su eficiencia operativa.

- Utilidad neta: La utilidad neta ha aumentado de forma considerable en relacion
con los ingresos, representando un 11.42 % de los ingresos en 2019, y llegando
aun 40,55 % en 2022. Este incremento explica que la empresa ha mejorado su
rentabilidad general, lo cual es una sefal positiva para la gestion financiera

eficiente hacia el ultimo periodo de analisis.

Es asi que, el analisis vertical muestra que la empresa ha logrado mejorar su
rentabilidad a lo largo de los afios, logrando reducir sus costos y gastos
operacionales, y optimizando sus margenes de utilidad.

4.1.2.2. Analisis horizontal

Se realizaron los calculos comparados, donde:

Variacion porcentual= Valor del afio actual — Valor del afio anterior x 100

Valor del afio anterior
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e Ingresos de Actividades Ordinarias:

De 2019 a2 2020: 294,625.78-221,002 X 100= 33.47%

221,002

De 2020 a 2021: 376,265.23-294,625.78 X 100 = 27.67%
294,625.78

De 2021 a 2022: 321,200.12-376,265.23 X 100 =-14.64%
376,265.23

e Costo de ventas

De 2019 a 2020: 126,258.32-123,827.62 X 100= 1.94%

123,828
De 2020 a 2021; 184,250.02-126,258.32 X 100= 46.00%
126,258.32
De 2021 3 2022: 150,204.10-184,250.02 X 100 =-18.47%
184,250.02
e Utilidad bruta
De 2019 a 2020: 168,367-97,174 X100= 73.37%
97,174
De 2020 a 2021: 192,015-168,367 X100= 14.12%
168,367.00
De 2021 a 2022: 170,996-192,015 X 100=-10.98%
192,015.00

e (astos operacionales

De 2019 a 2020:  78,597.45-46,320.04 X 100= 69.44%
46,320

De 2020 a2 2021: 45,764.80-78,597.45 X 100 =-41.79%
78,597.45

De 2021 a 2022: 52,738.20-45,764.80 X 100= 15.23%
45,764.80
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e Utilidad Operativa
De 2019 a 2020: 89,770.01-50,854.26 X 100= 76.79%

50,854
De 2020 a2 2021: 146,250.41-89,770.01 X100 = 63.02%
89,770.01
De 2021 a2 2022: 118,257.82-146,250.41 X100 = -19.17%
146,250.41

e Otros ingresos

De 2019 2 2020: 180,235.12-6,253.14 X100 - 2804.78%
6,253.14

De 2020 2 2021: 49,321.45-180,235.12 X100 =-72.61%
180,235.12

De 20213 2022: 60,987.58-49,321.45 X 100= 23.72%
49,321.45

e Resultados antes de partidas extraordinarias

De 2019 a2 2020: 250,962.36-28,042.21 X 100 = 796.01%

28,042.21

De 2020 a 2021: 183,358.72-250,962.36 X 100 =—26.89%
250,962.36

De 2021 2 2022: 165,662.95-183,358.72 X 100 =-9.65%
183,358.72

e Utilidad neta

De 2019 a 2020: 189,505.96-25,237.99 X100 = 585.79%
25,237.99

De 20203 2021: 142,137.90-189,505.96 X 100 = -168.92%
189,505.96

De 2021 a 2022: 130,247.38-142,137.90 X 100 = -58.72%
142,137.90




Asi, a nivel comparativo tenemos:

Tabla 7
Estado de resultados de Civimec P & G Ingenieros S.A.C. entre 2019 al 2022 —

Analisis horizontal
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Variacion 2019- Variacion 2020- Variacion 2021-

Partida 2020 (%) 2021 (%) 2022 (%)
Dgresos de Actividades 33.47 27.67 -14.64
Costo de Ventas 1.94 46 -18.47
Utilidad Bruta 73.37 14.12 -10.98
Gastos Operacionales 69.44 -41.79 15.23
Utilidad Operativa 76.79 63.02 -19.17
Otros Ingresos (gastos) 2804.78 -72.61 23.72
Resultado antes de Partidas 796.01 -26.89 -9.65
Utilidad Neta 585.79 -168.92 -58.72

Nota. Informacién financiera de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C.

En revision de esta informacion se tiene:

- Ingresos: Los ingresos aumentaron de 2019 a 2021, registrando ademas que

cn

2022 presentaron una caida del 14,64 %. Esto indica una desaceleracion en la

demanda que condujo a efectos negativos en el crecimiento en ese afio.

- Costo de ventas: Los costos aumentaron de 2020 a 2021 con el 46 %, pero

disminuyeron en 2022, lo que da indicios de una mejora en la gestion de los

costos de produccion.

- Utilidad bruta: La utilidad bruta tuvo un crecimiento importante en 2020, pero

experimentd una ligera reduccion en 2022, lo cual se relaciona con una

disminucion en los ingresos o un aumento de los costos de ventas.

- Gastos operacionales: Los gastos operacionales aumentaron en 2020, en 2021

disminuyeron considerablemente. Sin embargo, en 2022, se registr6é un pequenio

aumento en los gastos, lo cual es indicador de mejorias en las operaciones o

adaptacidn a nuevos costos.
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- Utilidad neta: Se observo una mejora importante en la utilidad neta de 2019 a

2020, pero en los afios siguientes, especificamente entre 2021 y 2022, 1a utilidad

neta disminuyd, lo que indica que la empresa afrontdé mayores costos o menores

ingresos, afectando su rentabilidad.

4.2. Comprobacion de la hipotesis

A fin de elegir la prueba de correlacion con mejor ajuste para comprobar si

existe o no relacion entre las variables, en primera instancia se ejecuta la prueba de

normalidad de Shapiro-Wilk. El criterio para establecer si existe o no normalidad

entre variables es:

P-valor < 0.05: No existe distribucion normal

P-valor > 0.05: Existe distribucion normal

Tabla 8
Prueba de distribucion normal de Shapiro-Wilk

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.
Financiamiento
Reactiva Pera 7134 4 027
Estado de Resultados 947 4 .696

Nota. Calculado con IBM SPSS 24

Debido a que solamente una de las variables cumple con el criterio de

distribucion normal, entonces se establece que a fin de comprobar la hipotesis es

recomendable ejecutar una prueba de correlacion paramétrica, para lo cual se elige

la prueba de correlacion de Pearson.
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4.2.1. Hipdtesis general

La hipotesis general formula:

HO: El financiamiento de Reactiva Peri no se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P &
G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.

H1: El financiamiento de Reactiva Pert se relaciona de forma significativa
con el Estado de Resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.

El resultado de la prueba de hipotesis es:

Tabla 9

Correlacion de Pearson para contrastar la hipotesis general

Financiamient

o Reactiva Estado de

Peru Resultados
Financiamiento Correlacion de Pearson 1 0.965
Reactiva Peru Sig. (bilateral) 0.035
N 4 4
Estado de Resultados Correlacion de Pearson 0.965 1

Sig. (bilateral) 0.035

N 4 4

Nota. Elaborado en IBM SPSS 24

A partir de la prueba de correlacion de Pearson, se tiene que el coeficiente
de correlacion obtenido es de 0.965, con un p-valor de 0.035. Este coeficiente
muestra una correlacion entre fuerte y perfecta entre el financiamiento de Reactiva
Pert y el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C. para el ano 2022. Dado que el p-valor es menor a 0.05, se puede
concluir que esta correlacion es estadisticamente significativa, lo que permite
rechazar la hipotesis nula (HO) y aceptar la hipdtesis alternativa (H1). Esto indica
que existe una relacion significativa entre el financiamiento recibido y el estado de
resultados de la empresa, sugiriendo que el financiamiento de Reactiva Peru ha

tenido un impacto positivo y relevante en el desempeio financiero de la empresa.
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4.2.2. Hipdtesis especificas

4.2.2.1. Prueba de hipdtesis especifica 1

Se tiene:

HO: El incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert no se relaciona de
forma significativa con el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

HI: El incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert se relaciona de
forma significativa con el estado de resultados de la empresa constructora

CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

El resultado de la prueba de hipodtesis es:

Tabla 10

Correlacion de Pearson para contrastar la hipotesis especifica 1

Incremento de Estado de

liquidez Resultados
Incremento de liquidez ~ Correlacién de Pearson 1 0.828
Sig. (bilateral) 0.172
N 4 4
Estado de Resultados Correlacion de Pearson 0.828 1
Sig. (bilateral) 0.172
N 4 4

Nota. Elaborado en IBM SPSS 24

A partir de la prueba de correlacion de Pearson, se tiene que el coeficiente
de correlacion obtenido es de 0.828, con un p-valor de 0.172. Este coeficiente
muestra una correlacion entre moderada y fuerte entre el incremento de la liquidez
mediante Reactiva Peru y el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. para el afio 2022. Sin embargo, dado que el p-
valor es mayor a 0.05, no se puede considerar que esta correlacion sea
estadisticamente significativa. Por lo tanto, no se puede rechazar la hipétesis nula

(HO), lo que indica que no hay evidencia suficiente para afirmar que el incremento
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de la liquidez mediante Reactiva Peru esta significativamente relacionado con el

estado de resultados de la empresa.

4.2.2.2. Prueba de hipotesis especifica 2

Se formula:

HO: El incremento del capital mediante Reactiva Perti no se relaciona de
forma significativa con el Estado de Resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

HI: El incremento del capital mediante Reactiva Peru se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P &

G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

El resultado de la prueba de hipotesis es:

Tabla 11

Correlacion de Pearson para contrastar la hipotesis especifica 2

Incremento de Estado de

capital Resultados
Incremento de capital Correlacion de Pearson 1 0.965
Sig. (bilateral) 0.035
N 4 4
Estado de Resultados Correlacion de Pearson 0.965 1
Sig. (bilateral) 0.035
N 4 4

Nota. Elaborado en IBM SPSS 24

A partir de la prueba de correlacion de Pearson, se tiene que el coeficiente
de correlacion obtenido es de 0.965, con un p-valor de 0.035. Este coeficiente indica
una correlacion entre fuerte y perfecta entre el incremento del capital mediante
Reactiva Pert y el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P &
G Ingenieros S.A.C. para el ano 2022. Dado que el p-valor es menor a 0.05, la
correlacion es estadisticamente significativa. Por lo tanto, se puede rechazar la

hipotesis nula (HO) y aceptar la hipdtesis alternativa (H1), lo que indica que el
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incremento del capital mediante Reactiva Perti se relaciona de manera significativa
con el estado de resultados de la empresa, indicando que el aumento del capital

tiene un impacto positivo y relevante en el desempefio financiero de la empresa.

4.2.2.3. Prueba de hipotesis especifica 3

Se plantea:

HO: El destino de la inversion mediante Reactiva Pert no se relaciona de
forma significativa con el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

HI: El destino de la inversion mediante Reactiva Pert se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P &

G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

El resultado de la prueba de hipotesis es:

Tabla 12

Correlacion de Pearson para contrastar la hipotesis especifica 3

Financiamient

o Reactiva Estado de
Peru Resultados
Destino de la inversion Correlacion de Pearson 1 0.840
Sig. (bilateral) 0.160
N 4 4
Estado de Resultados Correlacion de Pearson 0.840 1
Sig. (bilateral) 0.160
N 4 4

Nota. Elaborado en IBM SPSS 24

A partir de la prueba de correlacion de Pearson, se tiene que el coeficiente
de correlacion obtenido es de 0.840, con un p-valor de 0.160. Este coeficiente
muestra una correlacion entre moderada y fuerte entre el destino de la inversion
mediante Reactiva Peru y el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. para el afio 2022. Sin embargo, dado que el p-

valor es mayor a 0.05, la correlacion no es estadisticamente significativa. Por lo
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tanto, no se puede rechazar la hipotesis nula (HO), lo que indica que no hay
suficiente evidencia para afirmar que el destino de la inversion mediante Reactiva

Peru esta significativamente relacionado con el estado de resultados de la empresa.



CAPITULO V

DISCUSION

En base al objetivo general de la investigacion se determina la relacion del
financiamiento de Reactiva Peru con el estado de resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022; siendo respaldado
por Arredondo (2020), revela que la reduccion de nuevos proyectos y la falta de
stock influyen negativamente en el estado de resultados de las empresas del sector
construccion. Este hallazgo se alinea parcialmente con los resultados de la presente
investigacion, que demuestra una relacion significativa entre el financiamiento de
Reactiva Peru y el estado de resultados. Sin embargo, mientras que el estudio de
Arredondo resalta la pérdida en el estado de resultados debido a crisis economicas,
el estudio actual muestra una mejora en el estado financiero con el financiamiento
recibido. Esto explica que, en contextos de crisis, las estrategias de financiamiento
pueden jugar un papel crucial en la mejora del desempefio economico, contrastando
con la observacion de pérdida en la investigacion de Arredondo.

En base al objetivo especifico de la investigacion es establecer la relacion
del incremento de la liquidez mediante Reactiva Pert con el estado de resultados
de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022.
Siendo respaldado por Sédnchez (2018) muestra que un porcentaje significativo de
empresas constructoras en Bolivia percibe un impacto positivo del bono de esfuerzo
en sus utilidades. Este hallazgo coincide en parte con los resultados de la
investigacion actual, que también indica un impacto positivo del financiamiento de
Reactiva Peru en el estado de resultados. No obstante, en el estudio de Sanchez, el
impacto varia entre alto, moderado y nulo, mientras que, en la presente
investigacion el impacto del financiamiento de Reactiva Perti se manifiesta de
manera mas uniforme en la mejora del estado de resultados. Esto explica que el tipo
de financiamiento y las condiciones especificas pueden influir en la magnitud y

consistencia del impacto en el desempeio financiero.
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En base al objetivo especifico de la investigacion es analizar la relacion del
incremento del capital mediante Reactiva Pert con el estado de resultados de la
empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. Siendo
respaldado por el estudio de Hernandez et al. (2022), denota la importancia del
analisis financiero en las decisiones empresariales y su reflejo en el estado de
resultados, con un alto porcentaje de la sociedad reconociendo esta influencia. Este
hallazgo se alinea estrechamente con los resultados de la investigacion actual, que
encuentra una fuerte correlacion positiva entre el financiamiento de Reactiva Perti
y el estado de resultados. La similitud radica en la confirmacion de que el analisis
y el financiamiento adecuado son factores cruciales que afectan positivamente el
estado financiero de una empresa, apoyando la relevancia del analisis financiero en
la toma de decisiones y la gestion de recursos.

Asi también, la investigacion de Llerena (2019) destaca la importancia de
la informacion financiera en la toma de decisiones y el desarrollo de un sistema
contable adecuado para las empresas del sector construccion. En comparacion, la
presente investigacion también resalta la importancia de los recursos financieros,
en particular el financiamiento de Reactiva Pert, en la mejora del estado de
resultados. A pesar que ambos estudios coinciden en la relevancia de la informacion
financiera para la toma de decisiones, la investigacion actual agrega una dimension
adicional al demostrar como el financiamiento especifico puede tener un impacto
significativo en el desempefio econdmico, mientras que Llerena se enfoca en la
utilidad general de la informacidn financiera.

En base al objetivo especifico de la investigacion es determinar la relacion
del destino de la inversion mediante Reactiva Pert con el estado de resultados de la
empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. Siendo
respaldado por el articulo de Luna et al. (2020), enfatiza la necesidad de un plan de
mejora y el compromiso del recurso humano para reactivar la economia de las
MiPymes. Los resultados de la investigaciéon actual muestran un contexto algo
diferente, ya que el impacto positivo del financiamiento de Reactiva Pert en el
estado de resultados no menciona especificamente el compromiso del recurso

humano, pero si indica un efecto significativo del financiamiento en la mejora del
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desempeifio financiero. Esto explica que mientras que el compromiso del personal
es crucial para la implementacion exitosa de los planes de mejora, el financiamiento
externo puede tener un impacto mas directo y cuantificable en la salud financiera
de la empresa.

Respecto a los antecedentes nacionales, la investigacion de Tacilla y Ramos
(2023) identifica que el 72 % de las empresas del sector construccion consideran
que las estrategias de financiamiento privado son adecuadas para la reactivacion
economica. Este hallazgo es consistente con los resultados de la presente
investigacion, que también muestra que el financiamiento de Reactiva Peru tiene
un impacto positivo en el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C. A pesar que Tacilla y Ramos se enfocan en
estrategias de financiamiento privado en general, los resultados refuerzan la idea de
que el financiamiento externo, como el proporcionado por Reactiva Pert, es crucial
para mejorar el desempefio financiero en tiempos de crisis, corroborando la
importancia del financiamiento en la reactivacién econéomica del sector.

En el estudio de Cerna y Carlos (2018), se concluye que las decisiones
financieras estan estrechamente relacionadas con los estados financieros de las
pequefias empresas, y las malas decisiones a menudo se muestran en pérdidas en el
estado de resultados. En comparacion, la investigacion actual demuestra una fuerte
relacion positiva entre el financiamiento de Reactiva Peru y el estado de resultados,
sugiriendo que las decisiones correctas en cuanto al financiamiento pueden tener
un impacto significativamente positivo. Este contraste denota que, mientras que las
decisiones financieras deficientes pueden llevar a pérdidas, el financiamiento
adecuado puede mejorar importantemente el desempefio econdomico.

La investigacion de Vasquez (2022), muestra que el financiamiento del
programa Reactiva Pert tuvo un impacto positivo en la liquidez de la empresa
Jano’s 2020, con una mejora significativa en la liquidez antes y después del
financiamiento. Estos resultados son congruentes con los hallazgos de la presente
investigacion, que también muestra un impacto positivo del financiamiento de
Reactiva Pert en el estado de resultados. Ambos estudios destacan como el

financiamiento puede regularizar y mejorar la salud financiera de una empresa,
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sugiriendo que Reactiva Pert ha tenido un efecto favorable en la liquidez y el
desempefio economico de las empresas beneficiarias.

El estudio de Troncos y Cotos (2020) concluye que los créditos otorgados
por Reactiva Pert cumplen con la tasa subsidiada y se ajustan a las condiciones del
mercado, segin las NIC 20 y NIIF 9. En comparacion, la investigacion actual
también confirma que el financiamiento de Reactiva Pert tiene un impacto positivo
en el estado de resultados, mostrando la correcta implementacion de las condiciones
del financiamiento. Ambos estudios coinciden en la adecuada aplicacion de los
créditos del programa y su efecto positivo en la situacion financiera de las empresas,
denotando la efectividad y el cumplimiento de las normativas en el financiamiento
proporcionado.

El estudio de Garcia (2020) encuentra que, en el afio 2017, una empresa
experimentd una pérdida significativa, y se muestra en el estado de resultados,
debido a una gestion financiera deficiente. Esto contrasta con los resultados de la
investigacion actual, que indica una relacion positiva entre el financiamiento de
Reactiva Pera y el estado de resultados, lo que explica una mejora en la gestion
financiera y el desempefio econdémico. La comparacion destaca que, mientras que
la gestion financiera deficiente puede llevar a pérdidas, el financiamiento adecuado
puede mejorar significativamente la situacion econdémica de una empresa.

Finalmente, la investigacion de Chipana (2018) muestra que el
financiamiento de Reactiva Perti llevd a un crecimiento del 61,33 % en las
microempresas del sector comercio. Este resultado coincide con los hallazgos de la
investigacion actual, que demuestra un impacto positivo del financiamiento en el
estado de resultados de la empresa constructora. Ambos estudios destacan la
capacidad del financiamiento para promover el crecimiento y la mejora econdmica,
denotando la eficacia del programa Reactiva Peri en apoyar el desarrollo de las

micro y pequefias empresas.



CAPITULO VI

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1. Conclusiones

Primera:

Se determindé que el financiamiento de Reactiva Peri se relaciona de forma
significativa con el estado de resultados de la empresa constructora CIVIMEC P &
G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. Esta relacion se comprobo6 a partir del valor de
significancia menor a 0.05 obtenido mediante la prueba de correlacion de Pearson,
cuyo coeficiente de correlacion fue de 0.965. Este resultado revela que el
financiamiento de Reactiva Pert tiene una correlacion fuerte y positiva con el
Estado de Resultados, indicando que el aumento en el financiamiento se asocia con
una mejora en el rendimiento financiero de la empresa. El andlisis muestra que el
financiamiento de Reactiva Peru, al afectar de manera significativa el Estado de
Resultados, incide en los componentes clave de este estado financiero, mostrando

su impacto en la rentabilidad y las operaciones de la empresa.

Segunda:

Se establecié que el incremento de la liquidez mediante Reactiva Perd no se
relaciona de forma significativa con el estado de resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. El valor de
significancia obtenido fue superior a 0.05 en la prueba de correlacion de Pearson,
con un coeficiente de correlacion de 0.828. Esto indica una correlacion moderada,
pero no estadisticamente significativa, lo que explica que a pesar que hay una
relacion positiva entre el incremento de la liquidez y el estado de resultados, no es
suficientemente fuerte para afirmar que el aumento en la liquidez influye de manera
directa y significativa en el rendimiento financiero de la empresa. La falta de una
relacion significativa explica que otros factores podrian estar interviniendo en la

variacion del estado de resultados.
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Tercera:

Se analiz6 que el incremento del capital mediante Reactiva Pert se relaciona de
forma significativa con el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. Este hallazgo fue corroborado
por el valor de significancia menor a 0.05 obtenido en la prueba de correlacion de
Pearson, con un coeficiente de correlacion de 0.965. Esto demuestra una correlacion
fuerte y positiva, indicando que el incremento del capital tiene un impacto
significativo en el estado de resultados de la empresa. La alta correlacion explica
que las inversiones en capital realizadas a través de Reactiva Pera contribuyen de
manera importante a la mejora en el rendimiento financiero, mostrando una relacion
directa entre el capital incrementado y el estado de resultados positivo de la

empresa.

Cuarta:

Se determin6 que el destino de la inversion mediante Reactiva Perti no se relaciona
de forma significativa con el estado de resultados de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022. La prueba de correlacion de
Pearson reveld un valor de significancia mayor a 0.05, con un coeficiente de
correlacion de 0.840. A pesar que se observa una correlacion moderada positiva, no
se encontrod una relacion estadisticamente significativa, lo que indica que el destino
especifico de las inversiones no tiene un impacto directo y relevante en el estado de
resultados. Este resultado explica que los efectos de las inversiones pueden
depender de otros factores o de la forma en que se utilizan los recursos invertidos,

mas alld de su destino especifico.
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6.2. Recomendaciones

Primera:

Se recomienda al Gerente de la empresa constructora CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C. que continue aprovechando el financiamiento de Reactiva Pert, dado su
impacto positivo y significativo en el estado de resultados. Debe considerar
optimizar las estrategias para asegurar que los fondos recibidos se asignen
eficazmente a areas que maximicen el rendimiento financiero y operativo de la

empresa, para potenciar ain mas los beneficios obtenidos.

Segunda:

Se sugiere al Gerente de la empresa que evaliie otros factores que puedan estar
influyendo en el estado de resultados, ademas del incremento de la liquidez. Podria
ser util revisar y ajustar las estrategias de gestion financiera y de inversion para
asegurar que el aumento en la liquidez se traduzca en mejoras mas directas y

significativas en el rendimiento financiero.

Tercera:

Se aconseja al Gerente que mantenga y, si es posible, aumente el capital mediante
el financiamiento de Reactiva Perti, dado su fuerte impacto positivo en el estado de
resultados. Debe centrarse en identificar y aplicar las mejores practicas para la
utilizacion del capital, asegurando que las inversiones realizadas generen el maximo
beneficio y contribuyan efectivamente a la mejora continua del rendimiento

financiero.

Cuarta:

Se recomienda al Gerente que revise y optimice las estrategias relacionadas con el
destino de la inversion, ya que no se observo una relacion significativa con el estado
de resultados. Debe evaluar como se estan utilizando los recursos invertidos y
considerar ajustes en el enfoque para asegurar que las inversiones se orienten a areas
que puedan tener un impacto mas directo y positivo en el rendimiento financiero de

la empresa.
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EMPRESA CONSTRUCTORA CIVIMEC P & G INGENIEROS SOCIEDAD ANONIMA CERRADA, 2019 AL 2022”.

Anexo 1. Matriz de consistencia

Titulo: “EL FINANCIAMIENTO DEL REACTIVA PERU Y SU IMPLICANCIA EN EL ESTADO DE RESULTADOS DE LA
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(Cémo se relaciona el
financiamiento de Reactiva
Peru con el estado de resultados
de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022?

Determinar la relacion del
financiamiento de Reactiva
Peru con el estado de resultados
de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022.

El financiamiento de Reactiva
Peru se relaciona de forma
significativa con el estado de
resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C., 2019 al
2022.

Problemas especificos

Objetivos especificos

Hipotesis especificas

Variable 1:
Financiamiento de
Reactiva Peru

Incremento de capital

Patrimonio neto en S/

Destino de la inversion

Inversion en S/

- (Como se relaciona
el incremento de la liquidez
mediante Reactiva Perti con el
estado de resultados de la
empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022?

- (Como se relaciona
el incremento del capital
mediante Reactiva Pera con el
estado de resultados de la
empresa constructora

CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022?

- (Como se relaciona
el destino de la inversion
mediante Reactiva Pert con el
estado de resultados de la
empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022?

- Establecer la
relacion del incremento de la
liquidez mediante Reactiva
Peru con el estado de resultados
de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022.

- Analizar la relacion
del incremento del capital
mediante Reactiva Pert con el
estado de resultados de la
empresa constructora

CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022.

- Determinar la
relacion del destino de la
inversion mediante Reactiva
Pert con el estado de resultados
de la empresa constructora
CIVIMEC P & G Ingenieros
S.A.C., 2019 al 2022.

- El incremento de la
liquidez mediante Reactiva
Peru se relaciona de forma
significativa con el estado de
resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C., 2019al 2022
- El incremento del
capital mediante Reactiva Pera
se relaciona de forma
significativa con el estado de
resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022
- El destino de la
inversion mediante Reactiva
Peru se relaciona de forma
significativa con el estado de
resultados de la empresa
constructora CIVIMEC P & G
Ingenieros S.A.C., 2019 al 2022

Variable 2: Estado de
Resultados

Utilidad total

Utilidad total en S/

Problemas Objetivos Hipdtesis Variables Dimensiones Indicadores Instrumento
Problema general Objetivo general Hipotesis general Increl?;lelrilézzde la Activo corriente en S/

Ficha de registro
(Ficha de analisis
documental)




Anexo 2: Instrumentos de recoleccion de datos

Ficha de registro
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Partida 2019 2020 2021 2022
ACTIVO CORRIENTE (INCREMENTO DE
LIQUIDEZ) 102307.76 1 263182.76 | 270097.43 | 286226
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
PATRIMONIO NETO (INCREMENTO DE
CAPITAL) 49530.2 | 69822.12 | 91112.26 | 124978.39
CAPITAL
INVERSION (DESTINO DE LA INVERSION) 17113.47 | 206988.47 | 321685.28 | 243744.35

INVERSIONES MOBILIARIAS
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Anexo 3: Estado de Resultados

CIVIMEC P & G INGENIEROS SAC

ESTADO DE RESULTADOS
01 de Enero al 31 de Diciembre del 2019 (Expresado en Soles)

Ingresos de Actividades Ordinarias 221,001.92
Ventas Productos Terminados 0
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 221,002
Costo de Ventas -123,827.62
Utilidad Bruta 97,174
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos -44,140.10
Gastos de Ventas -2,179.94
Utilidad Operativa 50,854.26
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 6253.14
Gastos Financieros -29,067.87
Otros Ingresos de Gestion 2.68
Otros Gastos 0
Resultado antes de Partidas Extraordinarias, Participaciones y del ImpuestoalaR  28,042.21
Participaciones Impuesto a la Renta -2,804.22

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 25,237.99
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CIVIMEC P & G INGENIEROS SAC

ESTADO DE RESULTADOS
01 de Enero al 31 de Diciembre del 2020 (Expresado en Soles)

Ingresos de Actividades Ordinarias 294,625.78
Ventas Productos Terminados 0
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 294,626
Costo de Ventas -126,258.32
Utilidad Bruta 168,367
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos -74,564.89
Gastos de Ventas -4,032.56
Utilidad Operativa 89,770.01
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 180235.12
Gastos Financieros -19,058.45
Otros Ingresos de Gestion 15.68
Otros Gastos 0
Resultado antes de Partidas Extraordinarias, Participaciones y del ImpuestoalaR 250,962.36
Participaciones Impuesto a la Renta -61,456.40

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 189,505.96
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CIVIMEC P & G INGENIEROS SAC

ESTADO DE RESULTADOS
01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021 (Expresado en Soles)

Ingresos de Actividades Ordinarias 376,265.23
Ventas Productos Terminados 0
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 376,265
Costo de Ventas -184,250.02
Utilidad Bruta 192,015
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos -43,251.60
Gastos de Ventas -2,513.20
Utilidad Operativa 146,250.41
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 49321.45
Gastos Financieros -12,213.14
Otros Ingresos de Gestion 0
Otros Gastos 0
Resultado antes de Partidas Extraordinarias, Participaciones y del ImpuestoalaR 183,358.72
Participaciones Impuesto a la Renta -41,220.82

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 142,137.90
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CIVIMEC P & G INGENIEROS SAC

ESTADO DE RESULTADOS
01 de Enero al 31 de Diciembre del 2022 (Expresado en Soles)

Ingresos de Actividades Ordinarias 321,200.12
Ventas Productos Terminados 0
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 321,200
Costo de Ventas -150,204.10
Utilidad Bruta 170,996
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos -49,210.00
Gastos de Ventas -3,528.20
Utilidad Operativa 118,257.82
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 60987.58
Gastos Financieros -13,582.45
Otros Ingresos de Gestion 0
Otros Gastos 0
Resultado antes de Partidas Extraordinarias, Participaciones y del ImpuestoalaR 165,662.95
Participaciones Impuesto a la Renta -35,415.57

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 130,247.38
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